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Espaiia encara una recesion de un aino
con un millon de desempleados mas

Los expertos desaconsejan subir impuestos y ‘
piden un Presupuesto sin gastos innecesarios

Isabel Acosta / José Luis de Haro
MADRID/NUEVA YORK.

La crisis sanitaria, econdmicay social
desatada por el coronavirus Covid-
19 llevara a la economia espafiola a
un escenario recesivo de al menos
un afio en el que el tejido producti-
vo expulsara un millén de trabaja-
dores, segin el promedio de previ-
siones de los expertos consultados
por elEconomista. No obstante, la
recuperacion, cuando se produzca,
tiene virtualidad para ser mas poten-
te que ante una crisis financiera o
un episodio bélico porque no se dan
todas las circunstancias de uno u
otro supuesto. En cualquier caso, las
caidas solo de Comercio, Transpor-
tes y Hosteleria en este trimestre
van a recortar un 70% la actividad
y tendran efectos de cola hasta final
de afio, explica el profesor del CEF
Juan Fernando Robles, lo que apun-
ta a una horquilla de caida del PIB
de entre el 1,5% y el 8% en el con-
junto de 2020 enfrentado al ejerci-
cio 2019. Ppr su parte, el economis-
ta Miguel Angel Bernal apunta a una
contraccién del crecimiento de entre
el 1,5% y el 5% y da por seguro que
la dindmica de fuerte contraccién
no parara hasta, como pronto,
diciembre de este afio.

Peor que la anterior crisis

Por su parte, el economista Daniel
Lacalle no atisba una contraccién
inferior al 1,2% y calcula que todo
el empleo creado en los tiltimos doce
meses se destruira, ademas de afia-
dirse unos 250.000 parados mas tras
la crisis del coronavirus. Robles apun-
tala sus previsiones en la reciente
crisis financiera, de menor grave-
dad y menos incierta etiologia. Razo-
na el profesor que si en la anterior
crisis hasta 3 millones de personas

Test de coronavirus. istock

engrosaron las listas del paro, en esta
ocasién no va a ser menor a largo
plazo la proyeccién. De hecho, no
aventura en Espafia una recupera-
cién completa de la actividad a los
niveles del pasado diciembre hasta
2024. Lacalle, algo mas optimista,
da por seguros dos afios, 2020 y 2021,
de impacto econémico mundial que
afectaran especialmente a la econo-
mia espafiola, ya que “entré muy
debilitada en esta crisis sanitaria”.

(13 Hay que bajar
los impuestos
para fomentar
el consumoy
la inversion”

Victor Alvargonzalez
Socio fundador en Nextep Finance.

€€ Esta crisis es
mucho mas severa
y profunda que la
que comenzé en
Espafia en 2009"

Juan Fernando Robles

Profesor de Finanzas del CEF

El economista Javier Santacruz
arroja luz sobre este panorama, al
atisbar una recuperacion relativa-
mente rapida por tratarse de una
crisis de demanda.

El mercado saldra antes

En materia de empleo las expecta-
tivas son poco halagiiefias. Asi lo
refrenda Bernal, que da por seguro
el millén mas de parados en tanto
dure el trance més extremo de efec-

Asesores fiscales y patronales piden moratorias
tributarias para contener el declive econémico

tos de cola de la crisis sanitaria. En
el mismo sentido, pero sin aventu-
rar una proyeccion, ante lo incier-
to de la situacién, se pronuncia el
socio fundador de Nextep Finance,
Victor Alvargonzalez, ya que la expe-
riencia demuestra que hay Ertes que
acaban en desempleo. No obstante,
Alvargonzalez se muestra positivo
respecto a la evolucion de las bol-
sas. Cree que en dos meses estaran
descontando el hallazgo de un anti-

€€ Lasituaciénvaa
exigir el abandono
de programas de
gasto que parecian
prioridades”

Javier Santacruz
Economista

€€ Nose puede pintar
economia de guerra
para el sector
privadoy bonanza
para el publico”

Daniel Lacalle
Economista

viral con capacidad de controlar los
efectos de la enfermedad respirato-
ria causada por el Covid-19. Alvar-
gonzélez destaca las diferencias entre
la crisis bursatil y la que sufrird la
economia real, de mayor duracién.
El fundador de Nextep apuesta por
una recuperacion en Uy separa el
escenario actual del de una guerra,
tal como lo estan definiendo los prin-
cipales mandatarios del planeta, ya
que se diferencia del legado econé-

€€ subir los

impuestos seria
nefasto para

las familias y
las empresas”

Miguel Angel Bernal
Consejo editorial de ‘elEconomista”
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mico de un conflicto bélico en que
en este caso no hay destruccioén ni
del tejido productivo ni de las infraes-
tructuras.

En este contexto, Alvargonzalez
1lama la atencién sobre la protec-
cibn a los auténomos y las pymes,
motores de nuestra economia. Y de
ahi el denominador comuin de todos
los expertos consultados por este
diario: las subidas de impuestos pro-
puestas por el Gobierno han de revo-
carse. “Seria nefasto subir impues-
tos”, sefiala Bernal; “no tendrian efi-
cacia recaudatoria”, refrenda Robles;
“de ninguna de las maneras hay que
subir impuestos”, remacha Santa-
cruz; “puedes subirlos todo lo que
quieras”, ironiza Lacalle, “si los bene-
ficios van a desaparecer”; “al con-
trario”, justifica Alvargonzélez, “lo
que hay que hacer es bajarlos, fomen-
tar el consumo y la inversién”. Y no
s6lo bajarlos, sino dar facilitades y
aplazamientos de deudas tributa-
rias. En este sentido se pronuncian
desde distintos foros: el Consejo
General de Colegios de Economis-
tas de Espafia, los asesores fiscales,
el Insituto de la Empresa Familiar,
la CEOE y el resto de patronales, asi
como los auténomos.

En definitiva, todos los colectivos
que ven justoy equitativo dentro de
lalogica econémica y economicis-
ta que no se tribute si tus ingresos,
ganancias o rentas son cero.

Por otra parte, los expertos coin-
ciden en pedir un Presupuesto lim-
pio de gasto superfluos para que
pueda ser expansivo en las partidas
que nos hagan salir de esta crisis:
Sanidad, Fuerzas y Cuerpos de Segu-
ridad del Estado y el armazén basi-
co del Estado, sin sobredimensién
del gasto en Ministerios.

En cualquier caso, la ténica de
contraccién se dara a escala mun-
dial. Desde luego, en Europa, apun-
ta Robles, con menor crecimiento
en China, y Estados Unidos puede
sortearla en funcién de la evolucién
de la pandemia en su pais. De todos
modos, todos los analistas consul-
tados asumen un periodo de con-
traccion a escala mundial, y con
mayor pérdida de empleo en paises
como Espaiia, sobre todo si el plan
de choque del Gobierno, apuntan,
sigue sin materializarse en actua-
ciones concretas que pueda impul-
sar el ciudadano. “Se trata de tomar
medidas de prevencion”, argumen-
ta Alvargonzélez, para recalcar que
han de ser medidas efectivas y con
eficacia inmediata.

Escenario internacional
En este sentido apuntan economis-
tas del panorama internacional para
elEconomista. Para Paul Gruenwald,
economista jefe de S&P Global
Ratings, la pandemia del coronavi-
rus Covid-19 “ha empujado yaala
economia mundial a una recesion,
con nuevas incertidumbres deriva-
das del colapso de los precios del
petréleo y la sacudida de los mer-
cados financieros”.

Este experto avisa que la actual
situacién combinada con una caida
en el flujo de efectivo dado el des-

censo de lademanda y unas condi-
ciones financieras mucho mas estric-
tas “afectaran la calidad crediticiay
provocaran un aumento de los
incumplimientos entre los presta-
tarios empresariales no financie-
ros”.

Por su parte, desde Citigroup, su
economista jefe, Catherin L. Mann,
contempla dos escenarios. El pri-
mero, que sirve de base, muestra una
dramética desaceleracion de la acti-
vidad econémica en la primera mitad
del aflo, seguida de un modesto
repunte en la segunda mitad del ejer-
cio.

Dicha recuperacion estaria res-
paldada por un crecimiento proyec-
tado en China de alrededor del 6,7%
en el segundo semestre de 2020
mientras EEUU creceria solo alre-
dedor del 1,2% desde junio hasta
finales de afio. Japdn saldria de la
recesién en el cuarto trimestre mien-
tras Europa permanecer en ella
hasta finales de afio, aunque la con-
traccién se iria moderando.

El escenario alternativo que bara-
jan desde Citi se caracteriza por un
colapso dramatico del PIB global

Europa vivira una
fuerte contraccion,
China perdera PIB
y EEUU depende
de la enfermedad

Los analistas piden
eficacia inmediata
de las medidas
anunciadas por

el Gobierno

del primer trimestre en territorio
negativo, seguido de un crecimien-
to positivo pero muy lento durante
el transcurso del afio.

Cheques en EEUU

Es importante tener en cuenta que
al otro lado del Atlantico, pese a las
medidas de estimulo que se barajan
en el Capitolio, donde los senado-
res republicanos buscan entregar
directamente 1.200 d6lares por indi-
viduo y 500 délares por hijo, ade-
mas de rescatar industrias, a través
de tomas de participacion con res-
tricciones adheridas, como limita-
cién en el sueldo de los directivos,
el PIB sufrird un colapso sin prece-
dentes en el segundo trimestre de
esta afio.

Joel Prakken, economista jefe de
THS Markit, habla en su tiltima revi-
sion actualizada el viernes de una
contracciéon del 13%. En el conjun-
to de 2020, proyecta que el PIB de
la mayor economia del mundo cie-
rre con un saldo negativo del 1,7%
interanual. Al mismo tiempo esti-
ma que la tasa de paro, actualmen-
te en el 3,5%, se disparara hasta el
9% a finales de 2020 mientras la
inflacién caera al 1,3% en 2021.



